RESPUESTAS AL CUESTIONARIO DE LA REVISTA “IN”
18 de marzo de 2011

1. ;Como se explica que los resultados de la gesti6 n 2009 hayan presentado
una utilidad de 149.96 millones de bolivianos enta  nto que la gestién 2010 la
misma resulte negativo en 113.47 millones de bolivi  anos?

Respuesta: En la gestion 2009 la principal fuente de ingresos del BCB que es la inversion
de las reservas internacionales logré ingresos por USD 69.5 millones, reduciéndose estos
ingresos en la gestion 2010 a USD 48.5 millones debido al nivel histéricamente bajo de
las tasas de interés en los mercados internacionales.

Por el lado del gasto en la gestién 2010 se pagé por la impresion de billetes y acufiacion
de monedas 256.3 millones de bolivianos, gastos no efectuados el afio 2009.

2. ¢Es la gestion 2010 la primera ocasion desde el  afio 2000 que se muestran
perdidas en los resultados?

Respuesta: En la gestion 2007 se registré una perdida de 11.8 millones de bolivianos.

3. ¢Por qué los ingresos financieros se redujeron s  ustancialmente en casi un
50% en la gestién 20107

Respuesta: La reduccién de las tasas de interés internacionales a niveles histéricamente
bajos ocasiond que los ingresos por la inversion de las reservas internacionales
disminuyan de USD 69.5 millones en la gestién 2009 a USD 48.2 millones, siendo la
principal causa de la reduccién de los ingresos financieros.

4. ;Cudles son los factores que explican el increme nto de los egresos
administrativos de 134.38 millones a 497.42 millone s de bolivianos?

Respuesta: El incremento de los gastos administrativos fue de 174.5 millones de
bolivianos para la gestién 2009 a 497.5 millones de bolivianos en la gestién 2010, por los
gastos en la impresién de billetes y acufiacion de monedas en 256.3 millones de
bolivianos y por la transferencia a programas sociales de 50 millones de bolivianos.

5. Enlanota 7.k se da cuenta de que en la gestion 2010 se pag6 254.59 millones
de bolivianos por la impresién de billetes de la se rie | y acufiaciéon de
monedas (ses la 92? ¢Esta es una de las razones que explican los
resultados negativos de gestion?



Respuesta: Por la impresién de billetes de la Serie | se pagd 198.2 millones de bolivianos
y por la acufiaciéon de monedas (novena acufiacion) se pagé 56.4 millones de bolivianos.

Este pago representd alrededor del 38% del total de los egresos.

6. Asimismo, la nota 7k establece una transferencia superior al afio anterior,
seguramente explicado por los 50 millones al TGN pa  ra programas sociales.
¢, Puede explicarnos el destino y concreto de montos de estos recursos y si
este incremento también explica los resultados?

Respuesta: La transferencia de los 50 millones fue a requerimiento del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas (MEFP) en cumplimiento del Art. 16 de la Ley N°50 de 9
de octubre de 2010 que dispone la transferencia al T.G.N. de parte de los recursos del
rendimiento de las inversiones de las reservas internacionales para el financiamiento de
programas sociales, las transferencias son parte del gasto e influyen en los resultados.

7. ¢ Cual es la prevision en cuanto a resultados par  a esta gestion?

Respuesta: Las principales funciones de un banco central son la implementacién de la
politica monetaria y cambiaria. Estas se reflejan en los resultados financieros, si la politica
monetaria es contractiva o expansiva, si en la gestidon hay una apreciacion o depreciacion
del boliviano, tendran un efecto directo en el estado de resultados del banco.

Estas medidas seran tomadas a lo largo del afio y el resultado se conocera a fin de
gestién. Es conveniente tomar en cuenta que los bancos centrales a diferencia de un
banco privado, no tiene como fin la obtencién de lucro, sino la aplicacion de las politicas
mencionadas para el cumplimiento de su objetivo principal, el mantener una inflacion baja
y estable, esta tarea implica costos que son cubiertos por los bancos centrales.



